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ANONIM SIRKETTE SERMAYENIN KAYBI HALINDE YAPILMASI GEREKEN
ISLEMLER HAKKINDA

-HUKUK BULTENI-
BULTEN NO: 19-04-04

. GIRIS

Sermaye sirketlerinde sirket hissedarlarinin (ortaklarin) sirkete karsi borglari sadece
usulline gore diizenlenmis ve imzalanmis ana soézlesme ile taahhiit ettikleri sermaye ile
sinirhidir. Buna tek borg ilkesi denmektedir. Bunun dogal sonucu olarak, sermaye sirketlerinde
ortaklarin sorumlulugu, sirkete koymayi taahhiit ettikleri sermaye paylari ile sinirlidir. Anonim
sirketlerde ortaklarin bu sorumlulugu sirkete karsidir. Bu husus TTK md 329/2 ‘de su sekilde
ifade edilmistir; “Pay sahipleri, sadece taahhiit etmis olduklar: sermaye paylart ile ve sirkete
kars1 sorumludur.” Buna mukabil TTK md 603 ‘e gore; “Ortaklar sirket sozlesmesiyle, esas
sermaye payi bedeli disinda ek édeme ile de yiikiimlii tutulabilirler.” Ancak bu ylikiimliiliigiin
yerine getirilmesinin bir ortaktan istenebilmesi belirli sartlara baglanmustir!. Bu sartlar bu bilgi
notunun kapsaminda olmadig1 i¢in burada irdelenmeyecektir.

II.  SERMAYENIN UCTE BIiRININ KAYBI

Bu sartlardan biri de; sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin sirketin
zararini karsilayamamasi halidir. Bu durumda ya sermaye kaybedilmis yahut da sirket borca
batik hale gelmis demektir. TTK md 376 bu durumu diizenlemis ve yonetim kuruluna bu
duruma karsilik uymasi gerekenlerle ilgili olarak bir takim yiikiimliiliikler yiiklemistir. TTK md
376/1’e gore; “Son yillik bilan¢odan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin

L TTK md 603; “(1) Ortaklar sirket sézlesmesiyle, esas sermaye payi bedeli disinda ek édeme ile de yiikiimlii
tutulabilirler. Ortaklardan bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi ancak,
a) Sirket esas sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin sirketin zararini karsilayamamasi,
b) Sirketin bu ek araglar olmaksizin islerine geregi gibi devaminin miimkiin olmamasi,
c) Sirket sézlesmesinde tanimlanan ve ézkaynak ihtiyaci doguran diger bir hdlin gergceklesmis bulunmasi,
hdllerinde istenebilir.
(2) iflasin agilmasi ile ek 6deme yiikiimliiliiGii muaccel olur.
(3) Ek 6deme yiikiimliiliigii sirket s6zlesmesinde ancak esas sermaye payini esas alan belirli bir tutar olarak
ongdriilebilir. Bu tutar esas sermaye payinin itibari degerinin iki katini asamaz.
(4) Her ortak, sadece kendi esas sermaye payina diisen ek 6demeyi yerine getirmekle yiikimlddiir.
(5) Sartlar gerceklesmisse, ek 6demeler miidiirler tarafindan istenir.
(6) Ek 6deme yiikiimliligiiniin azaltiimasi veya kaldirilmasi ancak esas sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin zararlari tamamen karsilamasi hélinde miimkiindiir. Ek 6deme yiikiimliiliigiiniin azaltiimasina veya
kaldirilmasina esas sermayenin azaltiimasi hakkindaki hiikiimler kiyas yoluyla uygulanir.”
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zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim kurulu, genel kurulu hemen toplantiya
cagwrir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar.” Buna gore sirketin son
yillik bilangosuna (sermaye kaybindan siiphe duyuluyor ise hazirlanacak ara bilancoya) gore
sermaye ve yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar nedeniyle karsiliksiz kaldig: hallerde,
yonetim kurulu bir an 6nce genel kurulu toplantiya ¢agirmakla yiikiimliidiir.

Y 6netim kurulu ayn1 genel kurul ¢agrisinda durumun diizeltilmesi i¢in 6nlem sunmakla
da yiikiimliidiir. Burada bahsedilen 6nlemler; sermaye artirimi teklifi, bazi iiretim birimlerinin
kapatilmasi veya kiiciilme, istirak satisi, pazarlama sisteminde degisiklik, {iretim yonteminde
degisiklik, atil duran varliklarin satisi, alacaklilarla vade anlagmasi vs olabilir.

I1l.  SERMAYENIN UCTE IKiSINIiN KAYBI

Sermayenin yarisinin degil de tigte ikisinin kaybedilmesi haline kanun daha degisik bir
sonug baglamistir. TTK md 376/2ye gore; “Son yillik bilancoya gore, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildig: takdirde, derhal
toplantiya c¢agrilan genel kurul, sermayenin ii¢te biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona erer.” Bu maddeye gore
sirket sermaye ve kanuni yedek akcgeler toplaminin iicte ikisinin zarar nedeniyle karsiliksiz
kalmasi1 halinde genel kurulda ya sermayenin tamamlanmasina veya sermayenin azaltilarak
sermayenin ticte biri ile sirketin devamina karar vermekle yilikiimlidir. TTK md 376 ‘nin
uygulanmasi amaciyla Ticaret Bakanligi tarafindan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun 376nct
Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig (“Teblig”) ¢ikarilmis ve
15 Eyliil 2018 tarih ve 30536 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmistir. S6z konusu Teblig’in 7.
maddesinde sermaye azaltimi, sermayenin tamamlanmasi veya sermayenin artirilmasi tedbir
olarak belirtilmistir.

Yukaridaki her iki durumdan da anlasilacag lizere sermaye ister ligte birine ister
yarisina azalmis olsun; yonetim kurulunun derhal bir ara bilango diizenlenmesi ve genel kurulu
toplantiya cagirmasi gerekmektedir. Genel kurul tarafindan borca batiklik orani gozetilerek
belirtilen kararlar alinabilecektir. Burada dikkat edilmesi gereken husus; sermayenin tigte biri
ile yetinilmesine karar verilir ise TTK md 473 ila 475 hiikiimlerine? gore sermaye azaltimi

2 MADDE 473- (1) Bir anonim sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gecmek Uzere bedelleri
tamamen 6denecek yeni paylar ¢ikarmiyorsa, genel kurul, esas sézlesmenin gerektigi sekilde degistirilmesini
karara baglar. Genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilanlarinda, mektuplarda ve internet sitesi bildiriminde,
sermaye azaltilmasina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amaci ve azaltmanin ne sekilde yapilacagi ayrintili bir
sekilde ve hesap verme ilkelerine uygun olarak agiklanir. Ayrica yénetim kurulu bu husulari iceren bir raporu genel
kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir.

(2) (...)(1) sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacak miktarda aktifin
sirkette varligi belirlenmis olmadikga sermayenin azaltilmasina karar verilmez.(1)

(3) Genel kurulun kararina 421 inci maddenin Gglinci fikrasinin birinci cimlesi uygulanir. Kararda (...)(1)
sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi gosterilir. (1)

(4) Esas sermayenin azaltilmasi sebebiyle kayitlara gore dogacak defter kari sadece paylarin yok edilmesinde
kullanilabilir.
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yapilmasi gerekmesidir. Sermayenin azaltilmasi yerine veya sermayenin azaltilmasi ile birlikte,
sermaye artirimi yoluna da gidilebilir. Sermayenin artirilmasi halinde, Teblig md 10/1-a ‘da da
acikca belirtildigi tizere artirilan sermayenin dortte birinin 6denmesi gerektigi agiktir.

IV. BORCA BATIKLIK (SERMAYENIN TAMAMININ KAYBI)

Sermayenin ve yedek akgeler toplaminin tamaminin kaybedilmesi yani sirketin
aktiflerinin borg¢larini karsilamaya yetmemesi (borca batiklik) halinde ise TTK md 376/3’ye
gore; “Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim
kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlari
tizerinden bir ara bilanco ¢ikartir. Bu bilangodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarini
karsilamaya yetmediginin anlasiimast hdlinde, yonetim kurulu, bu durumu girket merkezinin
bulundugu yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasin ister. Megerki iflas
kararimin verilmesinden once, sirketin agigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan
kaldiracak tutardaki gsirket borg¢larinmin alacaklhilar, alacaklarimin swrasimin  diger tiim
alacaklilarin sirasindan sonraki siraya konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin
veya sozlesmenin yerindeligi, gercekligi ve gecerliligi, yonetim kurulu tarafindan iflas isteminin
bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce dogrulanmis olsun. Aksi hdlde mahkemeye
bilirkigi incelemesi icin yapilmis basvuru, iflas bildirimi olarak kabul olunur.”

(5) Sermaye higbir suretle 332 nci madde ile belirlenen en az tutardan asagi indirilemez.
(6) Bu madde ile 474 ve 475 inci maddeler, kayith sermaye sisteminde gikarilmis sermayenin azaltilmasina kiyas
yoluyla uygulanir.

MADDE 474- (1) Genel kurul esas sermayenin azaltilmasina karar verdigi takdirde, yonetim kurulu, bu karari
sirketin internet sitesine koyduktan baska, 35 inci maddede anilan gazetede ve ayni zamanda esas s6zlesmede
dngorildiigu sekilde, yediser giin arayla, ii¢ defa ilan eder. ilanda alacaklilara, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesindeki
Ugilincl ilandan itibaren iki ay icinde, alacaklarini bildirerek bunlarin 6denmesini veya teminat altina alinmasini
isteyebileceklerini belirtir. Sirketge bilinen alacaklilara ayrica ¢agri mektuplari génderilir.

(2) Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir a¢igI kapatmak amaciyla ve bu agiklar oraninda azaltilacak
olursa, yonetim kurulunca alacaklilari ¢agirmaktan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina
alinmasindan vazgegilebilir.

MADDE 475- (1) Sermaye, ancak alacaklilara verilen slrenin sona ermesinden ve beyan edilen alacaklarin
6denmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra azaltilabilir; aksi halde alacaklilar sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde sermayenin azaltilmasi isleminin tescilinin ilan edilmesinden
itibaren iki yil iginde sermayenin azaltilmasinin iptali davasi agabilirler. Teminatin yetersizligi halinde de yargi yolu
aciktir.

(2) Azaltma kararinin uygulanabilmesi icin, pay senetleri miktarinin, degistirme veya damgalama yoluyla ya da
diger bir sekilde azaltiimasinin gerekli oldugu hallerde bu husus icin yapilan ihtara ragmen geri verilmeyen pay
senetleri sirketce iptal edilebilir. Tebligde sirkete geri verilmeyen senetlerin iptal edilecekleri yazilir.

(3) Pay sahiplerinin, degistirilmek Uzere sirkete geri verdikleri pay senetlerinin miktari, karar geregince
degistirmeye yetmezse, bu senetler iptal olunarak bunlarin karsiliginda verilmesi gereken yeni senetler satilip
paylarina diisen miktar sirkette saklanir.

(4) Yukaridaki fikralarla, 473 ve 474 Gincli maddelerde yazil sartlara uyulmus oldugunu gosteren belgeler ibraz
edilmedikce esas sermayenin azaltilmasina dair karar ve sermayenin gercekten azaltilmis olmasi olgusu ticaret
siciline tescil olunamaz.
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S6z konusu maddenin diizenlenmesinden de anlasilacagi iizere; Borca batiklik durumu,
aktiflerin hem muhtemel satis1 hem de yillik bilango degerlerine gére mevcutsa, bazi alacaklilar
ile de anlagma saglanamaz ise yonetim kurulu bir karar almali ve sirketin borca batiklik
nedeniyle iflasi i¢in dava agmalidir. Bu yonetim kurulunun devredilemez bir gorevidir. Bu
yiikiimiin istisnasi sadece, alacaklilardan bir veya bir kaginin, diger tiim alacaklilarin yararina
alacak sirasini sonraki siraya koymasidir.

V. BELIRTILEN TEDBIRLERIN ALINMAMASININ SONUCU

Borca batiklik durumunda yukarida sayilan ve Teblig md 7 ‘de agikga sayilan tedbirlerin
alinmamasinin alinmamasi ihtimalinde sirketin kendiliginden sona erecegi diizenlenmistir. Bu
husus TTK md 376/1 in son kisminda genel kurulun sermayenin iicte biri ile yetitinme veya
sermae tamamlanmasina karar verilmemesi halinde “sirket kendiliginden sona erer”,
seklinde ifade edilmistir. Kanunda 6ngoriilen sona erme sebeplerinden birisinin gerceklesmesi
ile kendiliginden sona erme (infisah) hali ortaya ¢ikmis olur.

Teblig md 11 ‘de; “(1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iigte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kalmasi halinde genel kurulun, 7 nci maddede belirtilen tedbirlerden
birine karar vermemesi halinde sirket kendiliginden sona erer. Bu sekilde sona eren sirketin
tasfiye islemleri, Kanunun 536 nci ve devami maddelerine gore yiiriitiiliir. ” denilerek sirketin
sona ermesini ve tasfiye siirecinin ne sekilde yiiriitiilecegini ortaya koymaktadir.

TTK md 536 vd hiikiimlerine gore; tasfiye islerinin yiiriitiilmesi i¢in, tasfiye memuru
atanmasi, envanter ve bilangonun ¢ikarilmasi, alacaklilara ¢cagri yapilmasi ve sirketin devam
eden islerinin tamamlanmasi gerekmektedir.

VI. BORCA BATIK OLMA DURUMUNDA BiRLESME iHTiMALI

TTK md 139 uyarinca, sermayesini kaybetmis veya borca batik durumunda olan
sirketler; devrolunan sirket olmalar1 kosuluyla, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca
batiklik durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip
bulunan bir sirket ile birlesebilir. Bu sartin gergeklesmis oldugunu ispatlayan belgelerin,
devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigiine sunulmasi sarttir.

Kanunda yer alan bu ifade Teblig md 14 ‘te su sekilde ifade edilmistir; “(1) Sermaye
kaybt veya borca batik durumda olan bir sirket, kaybolan sermayeyi karsilayabilecek tutarda
serbestce tasarruf edilebilen ozvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir. (2) Birlesmeye
taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akgeleri kaybolmus veya borca batik
durumda olmasi halinde,; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca
batiklik durumunu karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi ozvarliga sahip
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bulundugu ve buna iligkin tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen
durumlarin mevcut olmadigimin dogrulandigi yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci
mali miisavir raporu ile ortaya konulur. Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmast halinde
bu rapor, denetime tabi sirketin denetgisi tarafindan da hazirlanabilir.”

VIl.  SONUC

Yukarida aciklandig {izere; sirketin borca batik olmasi halinde ilk is olarak; yonetim
kurulunun genel kurulu olaganiistii toplantiya ¢cagirmasi, aktiflerin hem muhtemel satislarina
hem de yillik degerlerine gore bir bilango diizenleyerek borca batikligl tespit etmesi
gerekmektedir. Gerek duyulur ise bu bilango ve sirketin mevcut ekonomik durumu genel
kurulda detayl1 bir sekilde agiklanabilir. Genel kurul da, sirketin mevcut ekonomik durumuna
gore gerekli iyilestirme tedbirlerini alacaktir. Yine sirket tam olarak borca batik ise iflas davasi
acilmas1 da gerekmektedir.

S6z konusu tedbirlerden higbiri alinmaz ise buna baglanan sonug sirketin kendiliginden
sona erme ve derhal tasfiyeye girmesidir. Bu durumda detayli, karmasik ve uzun bir siire¢ olan
tasfiye siirecinin isletilmesi gerekmektedir.

Sirketin tasfiyeye sokulmasi yerine, borca batik sirketin kaybolan sermayesini
karsilayabilecek tutarda 6z varhigi olan bir sirket ile birlesmesi yoluna gidilebilir. Ozellikle
sirketin faaliyetlerine son verilmesi ve sirketin tasfiyeye sokulmasi planlantyor ise bu yol daha
hizli ve kesin sonug saglayacaktir. Zira bu sekilde kanunda belirtilen sermaye artirimi ve yeni
sermaye konulmasi gibi siireclerle ugrasilmayacaktir. Bu sekilde hisseleri devralacak sirket
acisindan da vergisel avantajlar saglayacaktir.

Saygilarimizla

Forensis Hukuk Biirosu

Not: Biiltenimizde yer verilen agiklamalar, ilgili mevzuat ¢er¢cevesinde konuyu genel hatlariyla
ele alir tarzda hazirlanmistir. Size 6zel detayli bilgi i¢in Biiromuzla baglantiya gecmenizi
tavsiye ederiz.
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